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1 — Politica de Gerenciamento de Riscos

1.1 — Objetivo

O objetivo da presente Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) é gerenciar riscos associados aos portfolios geridos
pela GATEINVEST GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gatelnvest”) de forma compativel com a natureza das suas
operacoes e a dimensio das suas exposicoes a esses riscos, aplicando-se a todos os “Colaboradores”, aqui definidos como

aqueles que possuam com a Gatelnvest:

v’ cargo, funcio, posicio;
V' relagio societaria, empregaticia; e

v relagio contratual avaliada a critério da Gatelnvest.

Por portfolio entenda-se cada fundo de investimento ou carteira administrada gerida pela Gatelnvest. A presente Politica
também tem por objetivo estabelecer os fundamentos associados ao processo de gestio e controle de riscos incorridos

pela propria Gatelnvest.

1.2 — Principios e Elementos

A Area de Risco tem atuacdo independente, de forma a lhe permitir a livre interagdo com todas as demais areas da
Gatelnvest, visando a identificar ¢ escalar os tiscos e/ou falhas de controle, e teportando diretamente aos sécios da

Gatelnvest.

Para que os objetivos acima mencionados sejam atingidos, a Gatelnvest estabelece uma estrutura de gestio de riscos

composta dos seguintes elementos:

Governanga e organizagao;
Identificacao dos riscos;

Mensuracio e gestdo de riscos e

SR

Comunicacao dos riscos ¢ informagoes a eles relacionadas.

1.3 — Governanga e Organizagao

1.3.1 - Papel da Reunido dos Sécios da Gatelnvest

A Reunio dos Sécios, definida no Contrato Social, € a instancia supetior da governanca corporativa da Gatelnvest sendo

composta pelos sécios da empresa. A Reunidao de Sécios tem as seguintes atribuicées no processo de gestdo de riscos:

v" Promover a adocio de elevados padrdes éticos e de integridade, e uma cultura forte de controles nas
atividades regulares da Gatelnvest, que demonstre e enfatize, a todos Colaboradores, a importincia dos

controles internos e o papel de cada um no processo;

v" Requerer o cumprimento das leis, regulamentacdes e normas internas, na conducio das atividades da
Gatelnvest;

v Incentivar a implementacio de uma cultura de gestio de risco robusta e difundida;
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v

v

Indicacio e destituicio do Diretor de Risco e Compliance; e

Garantir a compatibilidade da estrutura da Area de Risco e Compliance com o grau de complexidade

dos negocios da Gatelnvest.

1.3.2 - Diretor da Area de Risco e Compliance e Organograma da Area

O Diretor de Risco e Compliance é o responsavel na Gatelnvest pelo o cumprimento dos termos da Instrucio CVM n® 558,
de 2015 (“ICVM 5587), encarregado dos seguintes fatores:

Cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles internos da Gatelnvest;

Gestao de risco na Gatelnvest; e

Cumprimento da Politica de Prevengido a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e a

Corrupgio, nos termos da legislacio vigente, especialmente a Instru¢io CVM n° 301, de 1999.

Em relacio ao processo de gestao de risco, o Diretor de Risco e Compliance tem as seguintes atribuicoes:

v

Desenvolver e implementar controles de riscos da Gatelnvest, gerar relatérios e promover a

disseminagio das informagdes e analises;
Avaliar, mensurar e reportar os riscos da Gatelnvest de forma agregada e por portfolio gerido;

Propor limites consistentes com a tolerdncia a riscos da Gatelnvest, e com a Politica de Investimentos

de cada portfolio gerido, levando o tema para o Comité de Risco e Compliance;

Revisar a cada dois anos, ou no menor periodo determinado nas normas aplicaveis, a presente Politica

e os processos de gestao de riscos;

Acompanhar as alteragGes no ambiente regulatério e implementar as adequagdes dos processos de

risco;
Aprovar novos produtos e operagdes selecionados pela Area de Gestido, do ponto de vista de riscos;

Analisar e aprovar, juntamente com o Diretor de Gestio, os regulamentos, as politicas de investimentos
(incluindo classes de ativos) dos fundos e carteiras administradas geridos pela Gatelnvest, no que diz

respeito a seus parametros de risco, compativeis com a politica de investimento;

Acompanhar as inspegdes de 6rgios reguladores, as auditorias externas e inspegdes de parceiros (due
diligence), relacionadas a riscos, e enderegar os pontos de atengdo e recomendagdes identificados

nestas inspeg¢des e/ou auditorias; e

Realizar, a0 menos anualmente, testes de avaliagdo dos sistemas de controles implantados. O objetivo

¢ verificar a calibragdo dos modelos e avaliar a necessidade de revisdo dos pardmetros e metodologias.
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Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formarao a Atea de Risco, tal Area é a unidade funcional da

Gatelnvest criada para dar suporte e que atuard sob a coordenacdo do Diretor de Risco e Compliance no desempenho de

suas atribuicGes, sendo certo que tais Colaboradores nio atuario em atividades relacionadas a gestao de recursos da

Gatelnvest. O Organograma Funcional completo da Area consta do Anexo I a esta Politica.

1.3.3 —Comité de Risco e Comité de Compliance

Quanto ao gerenciamento de riscos, o Comité de Risco tem as seguintes responsabilidades:

4

v

Avaliar os riscos envolvidos no processo de gestdo de recursos da Gatelnvest, que afetam atualmente

ou que podem a vir afetar os investimentos por ela geridos;
Monitoramento e apresentagido técnica dos riscos dos fundos, carteiras e veiculos de investimento
geridos pela Gatelnvest, e de seus ativos, em linha com as boas praticas de mercado, normas e

regulamentagdes aplicaveis;

Analise dos niveis correntes de risco dos fundos, carteiras e veiculos de investimento geridos pela

Gatelnvest em relagdo a seus limites e estratégias propostos e o uso destes limites;
Aprovagdo, mudanga e monitoramento dos limites de risco de uma forma geral, com destaque para
limite por ativo, emissor, modalidade operacional e contraparte, e, acompanhar os enquadramentos aos

limites estabelecidos, e, se for aplicavel, limites relativos a ativos de crédito;

Analisar situag6es ocorridas no més anterior de desenquadramento, seu reenquadramento e mitigantes

futuros que busquem evitar tais situagées;

Analisar eventos ocorridos no més anterior sobre risco operacional e liquidez, e discussido de mitigantes

e melhorias;
Aprovar novos instrumentos, produtos e limites de uma forma geral;

Ratificar ativos, emissores, nivel de liquidez, instrumentos e modalidades operacionais, mercados e

quaisquer outros limites legais ou prudenciais propostos pelo Comité de Gestio; e

Demais topicos relativos as politicas internas relacionados a temas de risco.

O Comité de Risco ocorre sucessivamente ao Comité de Compliance, reunindo-se ambos mensalmente na mesma data,

tendo como participantes com direito a voto os Sécios, Colaboradores indicados, o Diretor de Risco e Compliance (ou seu

representante) e o Diretor de Gestdo (ou seu representante). As decisGes sao tomadas por consenso, tendo o Diretor

de Risco e Compliance (ou seu representante) direito a veto em casos de aprovagio de determinagio, que, no

seu entender, incorram em descumprimento de mandato, de regras legais ou politicas e manuais da Gatelnvest.

As decisoes sao tomadas sob responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance, que as implementa e controla.

As reuniGes dos Comités deverao ser formalizadas nas atas pertinentes.
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1.4 — Identificacao dos Riscos

A identificacio de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e externa que possam afetar
as estratégias do negocio (Gatelnvest e portfolios geridos), além do suporte e cumprimento de seus objetivos, com

possibilidade de impactos nos resultados.

Do ponto de vista dos investidores, os portfolios estdo sujeitos a riscos financeiros e a certos riscos operacionais, que podem
se materializar em perdas de capital ou em baixa performance do investimento. Os riscos de investimento se classificam

nas seguintes categorias:

Risco de Mercado;
Risco de Crédito;
Risco de Liquidez;

Risco de Concentracio; e

AN N N NN

Risco Operacional

Risco de Mercado
E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacio nos valores de mercado de posi¢oes detidas por um
portfolio, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, das taxas de juros, dos precos de a¢oes, dos spreads

de crédito em instrumentos negociados e dos pregos de commodities.

Risco de Crédito, Contraparte e Concentragio
E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo emissor ou contraparte, de suas respectivas
obrigacoes financeiras nos termos pactuados, ou a desvalorizacio do instrumento financeiro decorrente da deterioracao

na classificacio de risco do tomador.

Em funcio da estratégia de gestdo, os fundos e carteiras podem se sujeitar ao risco de perdas por nio diversificacio de

emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagao, contrapartes ou setores economicos.

Risco de Liquidez
Um portfolio deve ter a capacidade de cumprir as suas obrigacdes a um custo razoavel quando elas se tornam devidas. O
risco de liquidez ¢ a ocorréncia de desequilibrios ou “descasamentos” entre ativos negocidveis e passivos exigiveis que

possam afetar a capacidade do portfolio cumprir as suas obrigacoes.

Risco Operacional

Risco operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacio de processos
internos, pessoas ¢ sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequagdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela Gatelnvest ou pelos portfolios geridos, bem como a sang¢bes pelo descumprimento de dispositivos
legais e as indenizacoes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Gatelnvest. O tratamento

aplicavel ao risco operacional ¢ descrito em metodologia especifica nesta Politica.

1.5 — Mensuragao e Gestiao de Riscos

Uso de Modelos e Métricas
Para cada tipologia de risco, serdo utilizados modelos para aferir o grau de exposicao ao risco em questio. A metodologia

de cada tipo de risco listara os principais modelos utilizados para aquele risco.

POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS - 5



Revisdo de Metodologias e Modelos

O aperfeicoamento de metodologias — incluindo modelos — para todas as tipologias de risco € feito a partir:

v do monitoramento constante das exigéncias regulatérias e melhores praticas adotadas pelo mercado;
v da analise continua baseada nas criticas e sugestdes recebidas pelos diversos participantes do processo
de gestdo de riscos; e

v’ da revisdo da presente Politica pelo Ditetor de Risco e Compliance.

Defini¢do de Limites de Risco

Adicionalmente aos limites legais, é atribui¢do do Comité de Risco a definigdao de limites prudenciais, tendo
como base sugestdes técnicas advindas da equipe de gestio, que avalia as condi¢des de mercado, e as estratégias

tragadas dentro destas condigdes.

A partir de sua aprovagio, a Area de Risco é responsavel por seu monitoramento e eventuais propostas de

aperfeicoamento técnico, quando necessarias.

A definigio de limites se aplica aos riscos de mercado, liquidez e concentragio.

A estrutura de limites de risco podera incluir métricas especificas, conforme a metodologia de cada tipo de risco. O Diretor
de Risco e Compliance definira, para cada portfolio gerido, quais métricas de risco serdo utilizadas para mensurar e controlar
o portfolio em questao. A definicdo de métricas e limites deve considerar a politica de investimentos do respectivo portfolio

incluindo af estratégias, horizonte de tempo do investimento e estilo(s) de gestao utilizado(s).

Limites sdo os valores que nio podem ser excedidos. A partir da divulgagao diaria dos relatorios de mercado, se
houver consumo de algum limite superior a 100% (desenquadramento), a Area de Risco solicitara 2 Area de
Gestdo o imediato reenquadramento, e, na impossibilidade deste, um plano de agdo para a regularizagido do
portfolio, com a elaboragido de um cronograma de adequagido da exposi¢do ou outro plano de agdo monitorado
pela Area de Risco.

1.6 — Comunicagio dos Riscos e Informagdes a Eles Relacionadas

Os relatorios de risco sao produzidos de forma a aferir a exposicio ao risco contra os limites estabelecidos.
Existem dois tipos de relatérios produzidos pela Area de Risco:
v Relatérios especificos de cada tipologia de risco — tendo a sua frequéncia e audiéncia definidos na

respectiva metodologia de risco descrita itens 2 a 6 da presente Politica; e

v Relatério Mensal de Exposigio ao Risco.
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1.6.1 — Relatorios de Risco

Os riscos dos portfolios a cargo da GateInvest sdo analisados e calculados diariamente, com o acesso, pela Area

de Gestio, dos resultados de tais verificages.

Mensalmente, a Area de Risco produz um Relatorio para apresentagio no Comité de Risco.

O Relatério Mensal de Exposicdo ao Risco permite que a Area de Gestio e os sécios avaliem as implicacdes de qualquer
quebra/rompimento de limites, ¢ é padronizado de forma a incluir informacdes pot portfolio, sempre cobtindo os pontos

abaixo:

Visdo geral dos niveis atuais de risco e o petfil de risco/limites definidos para cada portfolio;
Visido geral dos limites de risco rompidos por cada portfolio;

Informagdes sobre resultados de back-testing;

InformagGes sobre resultados de testes de estresse;

Qualquer incidente relevante relacionado a riscos de fungdes terceirizadas; e

NN NN

Outros riscos materiais.

1.6.2 — Guarda de informagoes

Todos os materiais utilizados para a tomada de decisdes sobre todos as tipologias de risco serdo armazenados por 5 anos

e mantidos a disposi¢ao de reguladores e ANBIMA. Dentre estes materiais incluem-se:

e Relatorios mensais;
e  Materiais de apoio para definigdes de limites de risco; e

e Planos de reenquadramento de limites.

1.6.3 — Reguladores e Autoridades

Todas as comunicagbes e reportes periddicos a reguladores e autoridades previstos nas normas aplicaveis sao de

responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance.

2 — Gestdo de Risco de Mercado

Modelos e Métricas Utilizados
Os modelos e métricas utilizadas pela Gatelnvest para mensurar e controlar o risco de mercado dos portfolios sio listados
na tabela abaixo. Cabe ressaltar que cada tipo de ativo sera decomposto por fatores de risco. Por exemplo: dado um modelo

de risco baseado em Reais, uma a¢do negociada em Délares Americanos em tera seu risco decomposto entre os fatores

“Acoes” e “Cambio”.

Fator de risco Modelo / Métrica
e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
Portfolio Consolidado e Volatilidade

e Indice de Sharpe
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e  Teste de Estresse
o Drawdown
e Alavancagem (leverage)

e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;

Acoes (individual por agao e total Wilbslicagle
da classe)
]
e  Concentracao de ativos;
e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
Renda Fixa (total da classe e por e  Volatilidade
vértice) °

e  Sensibilidade de taxa de juros (DVO01)

e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;

Cambio (total da classe e por .
e  Volatilidade

moeda)

Comunicacgao do Risco

Os relatérios de risco de mercado sido disponibilizados diariamente para os sécios da Gatelnvest e para os
membros da Area de Gestdo. A partir da disponibilizagio dos relatorios de mercado, se houver consumo de
algum limite superior a 100% (desenquadramento), a Area de Risco automaticamente solicitara a regulatizagio

imediata da situagdo a Area de Gestdo, e, na impossibilidade desta, um plano de agdo para o reenquadramento.

3 - Gestdo de Risco de Crédito, Contraparte e
Concentracado

A Instrugdo CVM n° 555, de 2014, trata o crédito privado nos seguintes termos:

“Art. 118. O fundo de investimento pertencente a alguma das categorias de que tratam as subsecées I, Il e IV
que realizar aplicacées em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas
ou juridicas de direito privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no inciso I do § 1o do art. 115, ou de
emissores publicos diferentes da Uniio Federal que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta
por cento) de seu patrimonio liquido, deve observar as seguintes regras, cumulativamente a‘vquelas previstas para
sua classe:

I — incluir a sua denominacio o sufixo “Credito Privado”;

¢..).”
A ANBIMA define os seguintes procecimentos para Crédito Privado:

“Art. 28 - Os gestores devem adotar os seguintes procedimentos minimos para as aquisicées dos ativos
financeiros representativos de dividas ou obrigagées nio soberanas (“Crédito Privado”) para os fundos que estio

sob sua gestio:
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1. Somente adquirir Crédito Privado caso tenha sido garantido o acesso as informacées que o gestor julgar
necessdrias a devida anélise de crédito para compra e acompanhamento do ativo.

II. Dispor em sua estrutura, ou contratar de terceiros, equipe ou profissionais especializados nas analises
juridica, de crédito, de compliance e de riscos de operagoes com Crédito Privado, que possibilitem a avaliagio
do nego'cio e 0 acompanhamento do titulo apo’s sua aquisicao.

III. Exigir o acesso aos documentos integrantes da operacio ou a ela acessorios e, nas operacées com garantia
real ou fidejussoria, a descricao das condicées 3p11'carve1's 40 seu acesso e execucio.

1V. Monitorar o risco de credito envolvido na operacio, bem como a qualidade e capacidade de execuco das

garantias, enquanto o ativo permanecer na carteira do Fundo.”

Os fundos da GateInvest sdo fundos de agdes e nio investem em crédito privado

Quanto ao risco de concentragdo, o Comité de Risco pode definir limites prudenciais, adicionais aos que
constam no regulamento do fundo.

Os fundos operam no mercado de agdes, no exterior, o que minimiza qualquer risco de contraparte.

Risco de Crédito, Contraparte e Concentragdo sido, no que aplicavel, objeto de monitoramento no Comité de

Risco, com métricas proprias.

4 — Gestdo de Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como:

a) a possibilidade de um por#folio nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigaces esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagbes diarias e sem

incorrer em perdas significativas; e

b)  possibilidade de um portfolio nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho

elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razio de alguma descontinuidade no mercado.

A Area de Risco devera identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados a liquidez para cada um dos portfolios

geridos.
Modelos e métricas utilizados

Os modelos utilizados para auferir o risco de liquidez sio:

v Indice de Liquidez em cenario estressado (métrica inspirada no Liquidity Coverage Ratio ou LCR);

AN

Numero de dias para liquidagéo total dos ativos do fundo (cenario normal e estressado); e

v" Concentragio de passivos por tipo de investidor.
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4.4 — Calculo do Risco

O célculo da liquidez do fundo é realizado pela Area de Risco, que considera:

v' Os ativos que compdem a carteira;

v' A composi¢io e comportamento do passivo.

A contraposicio dos resultados obtidos para os itens acima determinara se existem descasamentos entre os prazos para

liquidagao dos ativos e dos passivos dos fundos, medidos como percentual do patrimoénio liquido.
4.4.1. Critério do Iado dos ativos
I — Ativos (titulos publicos, agdes ou derivativos)

Para o cilculo de liquidez dos ativos, sao levados em consideracio os prazos dos ativos, decompostos por fluxo de

pagamento.
A metodologia da Gatelnvest considera dados reais de mercado secundario de agoes e titulos pablicos (de emissao do

governo brasileiro ou americano), para fins de definicao prazo necessario para zeragem das carteiras em cenarios diversos

de mercado.
4.4.2. Critério do Iado dos passivos

Sera utilizado o comportamento histérico de ingressos e retiradas.

4.5 — Comunicacao do Risco
Os relatérios de risco de liquidez serdo disponibilizados diariamente para os sécios da Gatelnvest e para os membros da
Area de Gestdo. A partir da disponibilizagio dos relatérios de liquidez, se houver consumo de algum limite superior a
100% (desenquadramento), a Area de Risco automaticamente solicitara 2 Area de Gestio a regularizacio da situagio, e, na
impossibilidade desta, de um plano de agao para o reenquadramento.

4.6 — Situagdes Especiais de Iliquidez
Situacoes limites podem levar a Gatelnvest a liquidar os ativos dos fundos de investimentos geridos a precos depreciados
para fazer frente a obrigacGes, influenciando negativamente o patrimoénio liquido do fundo. Outras alternativas sio o
fechamento do fundo para resgates, ou resgate via entrega de ativos do fundo ao cotista.

4.7 — Area de Risco e Comité de Risco e Compliance
A aprovacao de limites de liquidez ¢ atribuicio do Comité de Risco. O Comité de Gestao é responsavel pela proposi¢ao,

a Area de Risco, de limites compativeis com a politica de investimento do fundo, carteira ou veiculo de investimento. Tal

proposta precisa ser aprovada pelo Comité de Gestao, e entao submetida ao Comité de Risco.
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Cabe a Area de Gestao administrar os limites de liquidez no dia a dia, comprometida com as melhores praticas de controles
necessarias a adequada liquidez do veiculo de investimento, e a Area de Risco monitorar o risco de liquidez, e o

atendimento aos limites aprovados.

As situagdes em que haja descumprimento dos limites de liquidez devem ser remetidas pela Area de Gestio aos Comités

de Risco e Compliance.

5 — Gestdo de Risco Operaciondl

5.1 — Objetivo e Aplicabilidade da Metodologia

Estabelecer o conjunto de principios, a¢des, papéis e responsabilidades necessarios a identifica¢ao, avaliagao, tratamento

e controle dos riscos operacionais que a Gatelnvest e dos portfolios por ela geridos estdo expostos.

5.2 — Visdao Geral do Processo de Risco Operacional

Risco operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos
internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequagio ou deficiencia em
contratos firmados pela Gatelnvest ou pelos portfolios geridos, bem como a sangdes pelo descumprimento de dispositivos

legais ¢ a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Gatelnvest.
Os riscos operacionais podem ter as seguintes modalidades de tratamento:
aceitar, quando mais controles impliquem em custo maior que eventuais perdas;

transferir, nas situacoes onde isso possa ser feito total ou parcialmente;

itigar, quando necessarias medidas que minimizem sua probabilidade e/ou impacto em caso de ocorréncia; e
mitigar, quand ri didas q inimiz robabilidad impact d rréncia;

AN NN

eliminar, quando for possivel excluir o risco.
Uma caracteristica peculiar ao risco operacional ¢ a sua descentralizacdo, podendo estar presente em qualquer atividade da

Gatelnvest, sejam clas executadas diretamente por seus Colaboradores, sejam elas terceirizadas. Nesse sentido, cabe aos

gestores dos processos da instituicdo a responsabilidade por avaliar e gerir esses riscos conforme define a presente Politica.

5.3 — Elementos de Gestao do Risco Operacional

Os elementos que integram a gestdo de risco operacional sao:

a) Identificagdo e avaliagdo dos riscos operacionais;
b) Monitoramento, controles e mitigacdo dos riscos operacionais e perdas;
c) Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios; e

d) Melhorias e ajustes.

5.3.1 - Identificagao e Avaliagao dos Riscos Operacionais
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A identificagdo do risco operacional é fundamental para os processos de monitoramento e controle. O processo de

identificacdo e avaliacdo contempla as seguintes atividades:

e Mapeamento de processos e das informagdes;

e  Elaboracio dos fluxos das informag¢des/processos;

e  Flaboracio da Matriz de Riscos Operacionais e Controles;
e Mapeamento do Inventario de Planilhas Criticas;

e Acompanhamento das alteragdes do ambiente regulatério; e

e Defini¢do e implantagido de processo de registro e acompanhamento das perdas operacionais.

5.3.2 — Monitoramento, Controles e Mitigagao dos Riscos Operacionais e Perdas

A definicdo e implantacio de controles internos tém por objetivo assegurar que as diretrizes da Gatelnvest sejam
cumpridas, e que os riscos que podem afetar o alcance dos objetivos sejam adequadamente gerenciados. Os controles

podem ser automatizados ou manuais, e devem ser implantados em todos os niveis e atividades da Gatelnvest.

As ocorréncias relativas a Risco Operacional sio monitoradas pelas Areas de Risco e Compliance, e sdo objeto

de analise e registro nos Comités mensais de Risco e de Compliance, para providéncias.

5.3.3 = Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios

O Plano de Contingéncia e Continuidade de Negocios (“BCP”) define os procedimentos que deverao ser seguidos pela

Gatelnvest, no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.

O BCP ¢ formalizado em documento especifico, cuja implementagio, revisiao e controle é do Diretor de Risco e

Compliance, com a colaboragiao de socios, diretores e colaboradores em sua eficaz implementagio.

5.3.4 — Melhorias e Ajustes

s atividades de monitoramento devem ser objeto de relatorios peridodicos aos Comités de Risco e de Compliance, que
As atividades d itor: to d. bieto de relatori riodi Comités de Ri de Compliance,
permitam a pronta comunica¢ao dos resultados encontrados aos gestores das areas, bem como o tratamento corretivo

rapido e adequado das deficiéncias encontradas.

As conclusdes dos eventos, exames efetuados e as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de prazo para regularizagiao, bem como a manifestagao dos responsaveis pelas areas a respeito
da situagio atualizada das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores que permanecerem em aberto,

devem ser apresentados aos socios da Gatelnvest, por ocasido dos Comités de Risco e de Compliance.
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6 — Revisdo da Politica de Riscos

1.1 —Revisao

O Diretor de Risco e Compliance devera revisar esta Politica conforme as normas aplicaveis as atividades da Gatelnvest,
para verificar a adequagio dos procedimentos aqui previstos e sua efetividade. Tais revisoes deverdo levar em consideracio,
entre outros fatores, as violagdes ocorridas no periodo anterior, e quaisquer outras atualizacoes decorrentes da mudanca

nas atividades realizadas pela Gatelnvest.

A Politica de Gerenciamento de Riscos, assim como todas as regras, procedimentos, controles e obrigacoes estabelecidas,

entram em vigor na mesma data da ultima revisao.

Historico de Versdes

Histérico das atualizagdes desta Politica de Gestdo de Riscos

Data Versao Responsaveis

Agosto de 2015 1? Diretor de Risco e Compliance
Junho de 2016 2? Diretor de Risco e Compliance
Abril de 2017 3" Diretor de Risco e Compliance
Fevereiro de 2019 | 4* e Atual Diretor de Risco e Compliance

/ — Do Investimento no Exterior

A Gatelnvest ¢ a responsavel pela selegao e alocagio dos ativos financeiros no exterior dos fundos de investimento sob
sua gestao, devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de

investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco do fundo investidor.

Para tanto, a Gatelnvest, quando da selecido e alocagao em ativos financeiros no exterior, deve realizar o que segue,

conforme aplicavel a cada fundo gerido e a cada modalidade de ativo adquirido no exterior:

Adotar, no que couber, a mesma diligéncia e padrio utilizados quando da aquisicio de ativos financeiros locais, assim
como a mesma avaliagio e selecao realizada para gestores de recursos quando da alocagio em fundos de investimento

domiciliados no Brasil;
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Verificar e guardar as evidéncias de verificagio que o custodiante e/ou escriturador sejam capacitados, expetientes,

possuam treputacio ilibada e sejam devidamente autorizados a exercer suas funcoes por autoridade local reconhecida;

Assegurar que o administrador fiduciario, o gestor de recursos, o custodiante ou escriturador dos ativos financeiros no
exterior possuam estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de controle de riscos e limites de alavancagem adequados

as estratégias e compativeis com a politica de investimento do fundo investidor;

Assegurar que os fundos de investimento ou vefculo de investimento no exterior tenham suas demonstracoes financeiras

auditadas por empresa de auditoria independente;

Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagao com o gestor de recursos dos fundos de investimento ou
veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as informag¢oes necessarias para sua analise e acompanhamento;

¢

Assegurar que o valor da cota dos fundos de investimento ou veiculo de investimento no exterior seja calculado, no

minimo, a cada 30 (trinta) dias.

Caso a Gatelnvest tenha influéncia direta ou indireta nas decisoes de investimento dos ativos financeiros no exterior deve,
quando da aquisi¢do desses ativos, devera comunicar formalmente ao administrador fiducidrio do fundo sob sua gestio

essa condicdo e prestar todas as informacoes necessarias no prazo e na forma entre eles pactuados.
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ANEXO I

Organograma Funcional da Area de Compliance e Risco

Diretor de Risco e Compliance

Leandro Teixeira Lopes de Souza

Responsavel pelo Gerenciamento de
Riscos e pelas demais atribuicoes
estabelecidas no Formuldrio de Referéncia

da Gatelnvest
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